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Abstract: Corporate taxes are one of the decisive factors that influence an investor to
decide the location of their investments. Although the nominal rate has important
significance, but it is crucial to monitor the overall corporate taxation of enterprises that
impact on tax competition. The aim of the paper is to evaluate the impact of corporate tax
changes on tax competition through regression and cluster analysis. Analysis by fixed and
random regression analysis models and the median aggregation method monitors the
impact of corporate taxation on tax competition. Analyzes have unequivocally confirmed
tax competition in member countries, which divides countries into old and new member
countries. The highest impact and thus a strong correlation dependence on tax revenues
showed gross domestic product and employment rates.
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1 Sucasny stav - Givod do problematiky

Posudzovanie korporatnej danovej zataze v danej krajine je kvalifikované pomocou
nominalnych sadzieb dane, ktoré su uvedené v legislativne. Dané kritérium sa pouziva
z dovodu dobrej dostupnosti a jednoduchosti, ale pre samotné rozhodovanie investora to
nie je postacujuce. Vyska nomindlnej sadzby nie je jediny faktor, ktory ovplyviiuje dafiové
zataZenie podnikov. Rozhodujuce su aj dalSie faktory, ktoré meraju danovo uznatelné
naklady (napr. odpisova politika, dafnové ulavy a stimuly, pripadne Uplne oslobodenie od
dane). Kawano and Slemrod (2016) spracovali koreldciu vyjadrujicu vztah korporatnych
danovych sadzieb a danovych prijmov pre krajiny OECD v rokoch 1980 az 2004, kde zistili,
ze zvySenie implicitnych danovych sadzieb maximalizuje podnikovy zisk. Zavislost medzi
danovou sadzbou a danovymi prijmami rozobrali aj Clausing (2007), Devereux and Griffith,
(1998). Autori prezentovali, Ze vysSia danova sadzba zvySuje danovy vynos. Pricom mozno
konstatovat negativny obojstranny vztah medzi sadzbou dane a dafovymi prijmami. Vo
vztahu k investicidm méa sadzba dane negativnu zavislost. Cim je sadzba korporatnej dane
vyssSia, tym negativnejsi vplyv na investicie ma jej dalSie zvySovanie. Aj dalSie empirické
studie poskytli dokazy na tému danovej konkurencie a danovych sadzieb a dospeli k
zaveru, ze vyvoj zakonnych nomindlnych danovych sadzieb a efektivhych sadzieb
korporatnych dani je, alebo zdd sa byt riadeny danovou konkurenciou. Kolektiv pod
vedenim Rudinga (1992) skumal trendy Statutdrnych danovych sadzieb a dariovych
prijmov a potvrdil, Ze danova konkurencia vedie k zniZzeniu danovych sadzieb, pretoze
Statutarne danové sadzby v Eurdpe poklesli, zatial' ¢o zakladne stale rastli. Efektivne
danové sadzby prezentuju indikatory skutoéného danového zatazenia korporacii a
zohladnuju vplyv vsSetkych konstrukénych prvkov uvedenych v legislative. Zistenim
a porovnanim Statutarnych a efektivnych sadzieb ziska investor predstavu o svojom
redlnom dafiovom zatazeni v danej krajine.

Cielom prispevku je zhodnotit vplyv zmien korporadtneho zdanenia a vybranych
makroekonomickych faktorov na danovi konkurencieschopnost ¢lenskych krajin.
Prispevok je rozdeleny do dvoch &asti, pricom v prva cast prispevku sleduje kategorizaciu
¢lenskych krajin na zaklade predom urcenych segmentacnych kritérii s vyuzitim
medidnovej hierarchickej metddy zhlukovania. Druhd dast prispevku hodnoti vplyv
makroekonomickych indikatorov na celkovl vysku danovych prijmov a danové zatazenie.
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2 Metodologia a zdrojové adaje

Data boli Struktirované ako panelové data z databazy Eurostatu za rok 2015 pre 28
¢lenskych krajin EU. Analyza bola vykonana v statistickom programe SAS Enterprise Guide
7.1 a v programe R. Pri sledovani vplyvu makroekonomickych determinantov na regresiu
a kategorizaciu clenskych krajin boli pouzité:

e nominélna sadzba dane z prijmov PO v %,

e efektivna sadzba dane z prijmov PO v %,

e hruby domaci produkt v beznych cenach v mil. €,

e miera zamestnanosti - podiel zamestnanych vo veku od 15 do 64 rokov,

e miera inflacie - vyjadrena harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien,

e celkové dariové zataZenie - pomer prijmov zo vsetkych druhov dani a socidlnych
prispevkov vo forme dani k HDP v %,

e celkové dariové prijmy - celkové danové prijmy z priamych a nepriamych dani
v beznych cenach v mil. €,

Selekcia indikatorov bola realizovana na zaklade teoretickych znalosti autorov Clausing
(2007) Dwenger and Steiner (2008), Kubatovd a Rihova (2009), ktori skiimali nemalé
mnozZstvo determinantov, vztahy a pdsobenie tychto faktorov na oblast dafiovych prijmov
pravnickych os6b, ako aj spatné pdsobenie dane na faktory v budicom obdobi. Stupen
vplyvu faktorov sa liSil v zavislosti na intenzite vztahu medzi jednotlivymi premennymi.

Kategorizacia bola uskuto¢nend medidnovou metddou pomocou funkcie hclust()
(Ferreira a Hitchcock, 2009). KedZe ukazovatele nadobuldali diametralne rozdielne
hodnoty, v prvom kroku analyzy boli data transformované pomocou z-skére. Kazda polozka
bola podriadena normalizacii odpocitanim strednej hodnoty a delenim Standardnou
odchylkou, ¢im sa dosiahla nulovost strednej hodnoty a jednotkovost Standardnej
odchylky. Vzhladom k vyznamnym rozdielom v makroekonomickych ukazovateloch medzi
jednotlivymi krajinami sa regresna analyza vykonala osobitne pre 5 ekonomicky
najvyspelejsich krajin (Nemecko, Spojené kralovstvo, Franclzsko, Taliansko, Spanielsko)
a osobitne pre zvysnych 23 krajin, ktoré boli rozdelené na staré clenské krajiny: Belgicko,
Dansko, Finsko, Grécko, Holandsko, Irsko, Luxembursko, Portugalsko, Rakusko a Svédsko
a nové clenské krajiny: Bulharsko, Cyprus, Ceskd republika, Estdnsko, Chorvatsko,
Lotyssko, Litva, Madarsko, Malta, Polsko, Rumunsko, Slovensko a Slovinsko.

ISlo iba o hypotetické rozdelenie (neskér sa ukazalo, Ze pre silnG korelaénl zavislost to
bolo nevyhnutné), ktoré malo potvrdit, ¢i aj pri regresnej analyze, tak ako pri zhlukovej
analyze doslo k tomuto zakladnému rozdeleniu. Vplyv bol skiimany pomocou panelovej
regresie, ktoru vo svojich pracach pouzili aj Hsiao et al. (2006) a Boubtane et al. (2013),
pricom: zavislou premennou boli celkové dafové prijmy a nezdvislymi premennymi boli
ostatne uz spomenuté indikatory.

VSeobecny panelovy model bol definovany:

Vie = 0+ BiiXie + Uyt (1)

kde yit je zavislda premenna (celkové danové prijmy), xi je vektor vysvetlujlucich
premennych (HDP, miera zamestnanosti, miera inflacie, statutarna a efektivna sadzba), I
= 1,... n je index prislusnej krajiny, t = 1, ... T je ¢asovy index a ui je chyba modelu so
strednou hodnotou rovnou 0. V rdmci analyzy boli pouzité tri modely: pooling model (PM),
model fixnych efektov (FEM, fixed effects model a model ndhodnych efektov (REM, random
effects model). Na porovnanie vhodnosti pouzitia dvoch réznych Specifikacii modelov
a dvoch réznych estimatorov bol pri analyze pouzity univerzalny Hausmanov test. V naSom
pripade bol tento test pouZity na vyber medzi modelmi fixnych a nahodnych efektov.
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3 Vysledky a diskusia
3.1 Medianova metoda hierarchického zhlukovania

Medidnovd metdda je modifikdciou centroidnej metddy. Vzdialenost jednotlivych
zhlukov je dana vzdialenostou medidnov tychto zhlukov. Prostrednictvom funkcie NbClust
bol uréeny optimalny pocet 4 zhluky.

Obrazok 1 Dendrogram: medianova metdda

Dendrogram - average-linkage clustering. rok 2015
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Zdroj: vlastné spracovanie

RozloZenie krajin v Styroch zhlukoch hodnotime ako nerovhomerné, nakolko prvy zhluk
zhlukoval iba dve staré ¢lenské krajiny. Bol tvoreny Talianskom a Spanielskom. Darova
zadlZenost v tomto zhluku je najvyssia 29,7 % a rast HDP je druhy najvyssi vo vyske 2 %.
Sledované krajiny su si geograficky, ale aj ekonomicky blizke, comu nasvedcuju podobné
makroekonomické ukazovatele. Druhy zhluk tvorili takisto staré clenské krajiny:
Francizsko a Spojené kralovstvo. Danové zatazenie v tomto zhluku bolo na Grovni 26,67
% a rast HDP bol na urovni 1,8 %. Franclizsko zaznamenalo stabilny rast ekonomiky, ktory
odstartovala rastica domaca spotreba. Treti samostatny zhluk bol tvoreny iba jednou
krajinou, ktora tiez patri medzi staré ¢lenské staty a to Nemeckom. Vyska danového
zatazenia v tomto zhluku je 29,65 %. Nemecko hospodarilo s prebytkom vo vyske 0,7 %
a miera inflacie je podobna ako v predchadzajucom zhluku, na Urovni 0,1 %. Nemecka
ekonomika je najvacsou ekonomikou v Eurdépe a Stvrtou najvacéSou vo svete.
NajpocetnejSiu skupinu tvoril posledny Stvrty zhluk, ktory bol tvoreny mixom starych
a novych clenskych krajin. Vo vnutri zhluku doslo k rozdeleniu na nové clenské krajiny,
ktoré tvorili prvl a druhl vetvu: Malta, Rumunsko, Lotyssko, Slovinsko, Estonsko, Litva,
Chorvatsko, Slovenska republika, Ceska republika, Madarsko, Bulharsko Cyprus a Polsko.
deflacia (-1,5 %) a rast HDP (4,6 %). Druha skupinu v danom zhluku tvorili staré ¢lenské
krajiny, ktoré boli zastipené v tretej a Stvrtej vetve: Portugalsko, Grécko, Luxembursko,
Belgicko, Holandsko, Irsko, Svédsko, Rakusko, Dansko a Finsko. Charakteristické pre tieto
krajiny bola sice vyssia Statutarna (az do vysky 33,99 %) a efektivna sadzba korporatnej
dane (do vysky 28 %), ale ich makroekonomické ukazovatele vykazovali lepsie hodnoty.
Rast takmer nulovej inflacie (0,2 %), HDP na Urovni 3,5 %, s vynimkou Irska, ktoré v roku
2015 dosahovalo rast az vo vyske 26,3 %. Ako uvadza Clausing (2007), nizke danové
sadzby a celkové danové zatazenie zatraktiviiuje podnikanie a aj investovanie, ¢&im
dochadza ku vzniku konkurencnej vyhody pre spolo¢nosti v uvedenych krajinach.
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3.2 Regresna analyza

Ako bolo uvedené vykonana analyza na zaklade testovania v prvom rade rozdelila
¢lenské krajiny do dvoch skupin. Silnd korela¢nd zavislost potvrdila potrebu tohto
rozdelenia, kedZe krajiny vykazovali podobnosti vo vyske jednotlivych makroekonomickych
determinantov. Vstupné premenené 5 starych clenskych krajin vykazovali pozitivny aspekt
narastu pri vSetkych sledovanych determinantoch. Najvacsi vplyv na danové prijmy (silnu
korelaciu) vykazovali miera zamestnanosti a hruby domaci produkt. Ak by sa tieto
determinanty zvysili o 1 mil. € (pri zvySeni zamestnanosti o 1 %) doslo by k zvysSeniu
danovych prijmov o 16 073 mil. € pri zamestnanosti a 0 473,1 tis. € pri hrubom domacom
produkte. Gupta (2007), Tanzi, (1992), zdbraznuju, Ze existuje pozitivha korelacia medzi
danovymi prijmami a HDP a negativna korelacia medzi danovymi prijmami a saldom
Statneho rozpoctu. Swank et al. (2002) sledoval vplyv faktorov na danové prijmy v
americkych statoch za obdobie rokov 2004-2006 a poukazal na to, Ze narast danovych
prijmov z podielu dani na HDP je len do¢asnym javom. Zatial o rast firemnych ziskov a
kapitalovych ziskov prispieva k 40 % narastu podielu dani na HDP trvale.

Tabul'’ka 1 Zhodnotenie modelovania vstupnych premennych

Determinant 5 krajin 23 krajin
nahodny fixny efekt nahodny efekt fixny efekt
efekt
HDP 0,4731%*x* - - 0,3524**
Mz 16 073** - - 1 483*%*
MI 3627 - - -43
ETR 2071 - - 161
STR - - - -231

Zdroj: vlastné spracovanie

Poznamka: *, ** predstavuje Statistickd vyznamnost na hladine 5 %, resp. 1 %
Legenda: HDP: hruby domaci produkt, MZ: miera zamestnanosti, MI: miera inflacie, ETR: efektivna
sadzba dane, STR: statutarna sadzba dane.

Sledovanim 23 krajin sa zistilo, Ze nie vSetky makroekonomické determinanty
pozitivne vplyvaju na dafnové prijmy. Miera inflacie a Statutarna danova sadzba negativne
ovplyviuju danové prijmy. Rozhodujlicou z danového hladiska, ale zanedbatelnou pri
nasej analyze bola Statutarna sadzba, ktorej zvysSenie o 1 % znizi celkové danové prijmy
o 231 mil. €. Toto zistenie plati pre 23 krajin, pri 5 krajinach nemala Statutarna sadzba
takmer ziadnu zavislost (musela byt zo sledovania vyradend). K podobnym zisteniam dosli
Bartelsman a Beetsma (2003), ktori sledovali 16 krajin formou panelovej regresie za
obdobie 1979-1997 a zistili, Ze zvySenie sadzby o 1 % zniZi darfiové prijmy o 1,5 p.b.
Regresnu analyzu vo svojich vyskumoch pouZili Garrett and Mitchell (2001), Bretschger
and Hettich (2002), Swank a Steinmo (2002), Slemrod (2004) a Winner (2005) pokusajuc
sa vysvetlit vplyv dafovych sadzieb a ostatnych faktorov Specifikovanych pre konkrétnu
krajinu vratane kapitalovej mobility. OdliSovali sa rozlicnymi metédami vratane, pouzitych
premennych a ekonometrickych Specifikacii. Tieto dokumenty zahffiaju napriklad vyskum
prezentujuci zmieSany obraz vplyvu kapitalovej mobility, pricom vsetci zhodne tvrdia, ze
najcastejSie pouzivanou mierou zdanenia je sadzba Statutarnej dane, hoci dolezité su aj
efektivne danové sadzby a vysky danovych prijmov. LeviSauskaité and Raskys (2003)
upozoriuju, Ze okrem sledovania zavislosti makroekonomickych premennych sa nesmie
zabudat na mnohé dalSie kvantitativne ukazovatele, ktoré vplyvaju na vyvoj korporatnej
dane a celkovl vysku danovych prijmov. K takymto faktorom podla autorov patria
geografickd poloha krajiny, ekonomickd vyspelost a politickd a hospodarska stabilita
krajiny.

Zaver

Napriek snaham o harmonizaciu danovych systémov a pokracujlcu integraciu v ramci
EU stéle pretrvavaju vyrazne rozdiely medzi vybranymi krajinami, ktoré sa podarilo
preukdzat vykonanymi analyzami. Rozdiely si medzi starymi a novymi ¢&lenskymi
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krajinami, ¢o sa potvrdilo zhlukovou a regresnou analyzou, pri ktorej najvacsi vplyv na
danové prijmy (silnd korelaciu) vykazovali hruby domaci produkt a miera zamestnanosti.
Rozhodujlcou z dafnového hladiska, ale bezvyznamnou pri nasej analyze bola Statutarna
sadzba, ktora sa potvrdila pre mix starych a novych ¢lenskych krajin. Vylu¢ne pre vyspelé
.Staré" Clenské krajiny nemala Statutdrna sadzba takmer ziadny vyznam. Zaverom
mbzeme konstatovat, ze Uroven efektivheho zdanenia korporacii medzi tymito dvoma
skupinami krajin dosahuje rozdiel v intervale 3,8 %-10,5 %. Kym krajiny zhlukov 1, 2 a 3
(staré ¢lenské krajiny) mozno povazovat za danovo najmenej pritazlivé, krajiny v zhluku 4
(nové clenské krajiny) su pre danovych poplatnikov z pohladu danovej konkurencie
zaujimavejsie. VSetky analyzované premenné boli dblezité pri korporatnom zdaneni, avsak
je potrebné podotknut, Ze rézne indikatory znamenaju rézne efekty.
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